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Brasil: Ventos mais favoraveis
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Mundo

Fundamento 1: O crescendo mundial vem acelerando

Preco do minério de ferro (US$ por tonelada)
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Mundo

Fundamento 1: O crescendo mundial vem acelerando

GDP growth 2016 2017F 1Q18 2Q18 3Q18 4Q18 2018F 2019F Nom GDP '18
Argentina 22 30 33 35 38 25 3.5 35 686
Brazil -3.6 1.0 25 29 34 3.8 32 32 2,064
Chile 16 15 33 24 2.1 29 28 32 270
Colombia 20 1.7 18 21 2.3 24 2.5 30 3N
Mexico 29 23 17 32 2.1 3.0 2.7 239 1,238
Peru 40 28 29 29 3.0 2.8 40 41 216
Uruguay 15 3.2 20 42 43 3.1 34 2.1 63
LatAm-7 -0.3 1.8 2.3 3.0 31 3.3 3.0 31 1,299

In %. Year-on-year basis. Nominal GDP in US$ billions. LatAm 7: Nominal GDP-PPP Weighted Sources: IMF, National central banks, finance ministries, and Santander.



Clima jogar a favor

Fundamento 2: Um clima mais favoravel contribuiu para um forte
crescimento do PIB agropecuario

Producao de Graos
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Contas Externas

Fundamento 3: Contas externas estao mais sustentaveis

Conta Corrente X Invest. Estrang. Direto
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Inflacao

Fundamento 4: Inflac&o controlada

Inflacao de componentes selecionados
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Taxa de juros

. abrindo espaco para um grande ciclo de alivio monetario

IPCA X Selic
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Fundamento 5: O mercado de trabalho é mais defasado que as demais
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Em alguns setores a recuperacao ja € mais evidente
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Venda de veiculos (com ajuste sazonal)
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Atividade econdmica

Mas a economia como um todo ja esta voltando a crescer

PIB Total — Taxa de crescimento trimestral com ajuste sazonal
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Atividade econdmica e

O que ja se reflete na confianca dos individuos e no preco dos ativos

Indicadores de confianca Ibovespa
Fonte: FGV. Fonte: BM&FBOVESPA.
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Atividade econdmica - Construcio "

A construcao esta demorando um pouco mais para se recuperar, mas ja
mostra alguns sinais de melhora

e . - Vendas (imadv. res. novos na cidade de SP) X Var. dos pregos
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Atividade econdmica - Construcio H

E a construcdo € muito mais volatil do que a média da economia

PIB: Taxa de crescimento acumulada em 4 trim.
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Politica fiscal

Ainda existem sérios riscos: as contas publicas continuam no “vermelho”

Divida publica Governo central: receitas e despesas

% do PIB. Fonte: BCB. % do PIB. Fonte: STN.
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Politica fiscal

O ajuste da divida é de longo prazo, e depende bastante das hipoteses de
crescimento e de aprovacao da reforma da previdéncia.

Divida Bruta
% of PIB Fonte: BCB.
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Mudancas demograficas

Brasil, taxa de fertilidade (nascimentos/mulher)

1960

1969 1978 1987 1996

Fontes: Banco Mundial, OMS, IBGE, Santander.
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Crescimento anual de populacéo por faixa etaria (%)
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Fortaleza/Oportunidade: 19
Amplo mercado consumidor e forte atracao de capital estrangeiro

Posicao Pais PIB (2016) Investimento Estrangeiro Direto. Em US$ bilhdes. 2016.
1 Estados Unidos 18,558
2 China 11,383 1 == United States 167,620
3 Japao 4,413 2 @@ China 121,080
4 Alemanha 3,468 3 Ed Hong Kong 74,584
: o e 4 B Brazi 65,272
7 india 2,289 ° = UK 62,351
8 talia 1.849 6 &M Australia 56,959

S o Brasi ________ 15351 7 == Cingapore 56,651
10 Canada 1,462 8 mm Russia 51,416
11 Coreia do Sul 1,321 9 I*l Canada 45 375
12 Espanha 1,242 10 B=  Chile 30,323
13 Australia 1,201

Fonte: Banco Mundial Fonte: UNCTAD
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Fortaleza/Oportunidade:
Oportunidade de ganho de participacdo no mercado mundial
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Desafio: capital humano o

Capital Humano: Nota Média do PISA (2015)

Fonte: OCDE.
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Longo Prazo

No longo prazo, o crescimento dependera da capacidade de conduzir
reformas e melhorar o ambiente de negocios

PIB per capita (US$ a precos atuais)
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Conclusoes

v" O ambiente mais incerto por ora teve impacto limitado, devido a
perspectiva de manutencao de uma politica econdémica consistente e
melhora dos fundamentos (contas externas, inflacdo, ambiente externo,
juros, PIB agro);

v Ja é possivel observar sinais de recuperacao ciclica, e 0 consenso € que
a economia acelere ao longo dos proximos trimestre;

v" Temos oportunidade tanto no mercado doméstico como no mundial;

v' Mas o ritmo de crescimento no longo prazo dependera do sucesso na
aprovacao das reformas;

v' Nesse sentido, o lado “positivo” da crise, se é que existe um, é que as
grandes transformac6es acontecem nos momentos de dificuldade

& Santander 23
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ProjecOes Santander: 2017-18

REALIZADO PROJEGOES SANTANDER

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
PIB (%)
Crescimento do PIB 0.5 3.8 -3.6 1.0 3.2 3.2 3.0 3.0
Inflagéo (%)
IPCA-IBGE 6.4 10.7 6.3 2.9 3.8 4.0 4.0 4.0
IGP-M 3.7 10.5 7.2 0.5 4.5 4.0 4.0 4.0
Taxa de Cambio
R$/USS - final de periodo 2.66 3.90 3.26 K | 3.50 3.57 3.64 3.
R$/USS - média 2.35 3.33 3.49 3.19 3.4 3.53 3.60 3.67
Taxa de Juros (% a.a.)
SELIC - final de periodo 11.75 14.25 13.75 7.00 6.75 8.50 8.50 8.50
Mercado de Trabalho
Taxa Meédia de Desemprego (%) 6.8 8.5 1.5 12.8 11.8 10.2 9.3 8.4
Balanga de Pagamentos
Exportagtes (US$ bi) 2251 M 185.3 217.7 225.0 244.4 2724 301.5
Importagbes (US$ bi) 2291 171.5 137.6 150.7 169.5 189.9 208.6 229.4
Saldo Comercial (US$ bi) 4.0 19.7 47.7 67.0 55.5 54.5 63.8 72.2
Conta Corrente (U5S$ bi) -104.2 -58.9 -23.5 -10.2 A7.5 219 -18.0 -15.4
Conta Corrente (% PIB) 4.2 3.3 1.3 0.5 0.8 -1.0 0.8 0.7
Contas Fiscais
Resultado Primario (% PIB) 0.6 1.9 2.5 2.5 2.3 -1.8 0.6 0.0
Divida Piablica Liquida (% PIB) 32.6 35.6 45.9 51.4 57.9 62.8 65.9 64.9
Divida Piblica Bruta (% PIB) 56.3 65.5 69.5 7i.2 82.5 86.6 89.0 90.6
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Cambio

Taxa de cambio real
Fonte: IBGE e Santander.
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Determinantes: i) risco pais; ii) preco das commodities; iii) diferencial de
taxa de juros
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